FIDIAM EUROPE

Actions Européennes - Fonds Eligible PEA

Commentaire du gérant

En février, le MSCI Europe abandonne 0.4% et les petites et
moyennes valeurs du HSBC smaller european companies
perdent 1.8%. La discrimination s'opére au sein de I'Europe
avec les pays a fort déficit attaqués. La Grece abandonne
6.1% sur le mois, I'Espagne 5.5%, I'ltalie 3.7%, quand la
France et I'Allemagne perdent moins de 1 %. La capacité des
Etats a faire face au remboursement de la dette inquiéete les
marchés. Les autorités grecques présenteront a la
communauté européenne le calendrier de leur plan d'austérité
le 16 mars prochain. Au niveau sectoriel en Europe, ce sont
les valeurs défensives qui tirent leur épingle du jeu
contrairement aux secteurs vedettes 2009 (les Matieres
premiéres, la Finance et la Chimie) qui se retrouvent en
queue de peloton. Sur le fonds, nous avons pris nos bénéfices
en début de mois sur les small et mid cap (vente des fonds
Oddo Avenir et Sextant PEA) pour nous positionner sur des
fonds plus défensifs : Tricolore Rendement et Centifolia. Nos
principales surpondérations sectorielles par rapport au MSCI
Euro sont : la Consommation cyclique et les Industrielles. Le
fonds enregistre en Février une baisse de 0.9%. Depuis la
reprise de la gestion du fonds par A.A.Advisors (le
16/09/2008), celui-ci réalise une surperformance de +6% par
rapport a son indice, le MSCI Euro (-6.8% contre -12.8%).

Portefeuille au 26/02/2010

ELAN EURO VALEUR 16,0 %
MANDARINE VALEUR 14,0 %
ALKEN EUROPEAN OPPORTUNITES 12,0 %
CENTIFOLIA 10,0 %
LYXOR EURO STOXX 50 10,0 %
NORDEN 9,0 %
LYXOR FOOD AND BEVERAGE 8,0 %
TRICOLORE RENDEMENT 6,0 %
SICAV DES ANALYSTES 4,0 %
DNCA EVOLUTIF PEA 2,0 %
LYXOR LEV DJ EURO STOXX 50 2,0 %
Structure de I'actif

[l Actions Monétaire

7,0 %

93,0 %
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Morningstar

En février

-0,9 %

-2,0 %

En 2010

-4,0 %

-7,3%

En 2009

14,7 %

22,5 %

Depuis le 16/09/2008

-6,8%

-12,8%

Depuis le 09/06/2006

-26,9 %

-22,1 %

* Performances des indices calculées hors dividendes réinvestis sur une base comparable (j).
Performances des OPCVM A.A.Advisors calculées avec dividendes réinvestis.
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Objectif du fonds

Le portefeuille est géré discrétionnairement de fagon a profiter
du dynamisme du marché des actions de la communauté
européenne en vue de la valorisation du capital a moyen et
long terme.

Le FCP sera investi jusqu'a 100% de son actif en parts ou
actions d'OPCVM de droit frangais et/ou européens
coordonnés (fonds éligible au PEA et aux contrats
d'assurance-vie/capitalisation).

Situation en fin de mois

Actif Net 3 309 856 EUR
Nombre de parts 45 260,50
Valeur Liquidative 73,12 EUR
Statistiques sur 1 an

Volatilité du fonds 11,55 %
Volatilité de I'indice 24,30 %
Tracking Error 17,60 %

Fiche technique

Gérant Nadja BOUTALEB-ELTUFIN
Catégorie Actions Européennes
Date de création 09/06/2006

Code ISIN FR0010307876

Type de part Capitalisation

Indice de référence MSCI Euro

Horizon de placement 5 ans minimum

recommandé

Frais de gestion fixes 2,00 %

maximum T.T.C

10% de commission de
surperformance

Frais de gestion variables

T.T.C

Droits d'entrée 4% maximum
Néant

Centralisés chaque jour
jusqu'a 12H00

LT T 7

Droits de sortie
Souscriptions/Rachats

Profil de risque

La gestion du fonds Fidiam Europe a été reprise par Asset Allocation Advisors le 16 septembre 2008. Le prospectus du fonds est a votre disposition au siege de la Banque Neuflize OBC, 3 avenue Hoche, 75008 Paris.
Les informations ne sont pas contractuelles et ne sont pas attestées par les commissaires aux comptes. Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.
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