
  - Depuis lancement

Profilé Dynamique

Le portefeuille du FCP est diversifié et géré de manière active
et discrétionnaire par le gérant.

Le FCP est investi en parts ou actions d'OPCVM de droits
français et/ou européens coordonnés. Ces OPCVM seront de
classification actions, obligations, monétaires et diversifiés.

Fonds éligible en contrats d'assurance-vie/capitalisation et
compte-titres (hors PEA).

Valeur Liquidative     81,24 EUR

Actif Net    8 325 064 EUR

Performances *

Evolution de la performance

Le marché a continué d'être tiraillé ce mois-ci, par le problème
d'endettement grec d'une part et par des signes tangibles de reprise
économique d'autre part. Des résultats d'entreprises meilleurs
qu'attendus ont permis de faire pencher la balance du coté de la
hausse. En effet, le MSCI World enregistre en Février une hausse de
+1.8%. Ce résultat est plus contrasté au niveau géographique avec
une progression des indices américains et chinois et un recul des
bourses européennes et japonaises. Au niveau sectoriel, ce sont les
valeurs défensives qui tirent leur épingle du jeu en Europe, alors que
les valeurs Cycliques tiennent la vedette aux Etats-Unis. Le marché
semble vouloir signifier que la reprise sera plus rapide et forte de
l'autre coté de l'Atlantique. Ceci explique aussi l'appréciation du dollar
contre les autres devises et notamment de l'euro (+1.8%).
L'incertitude quant à l'adoption par les pays européens (Grèce,
Portugal, Espagne, Irlande, Royaume-Uni) fortement endettés des
mesures restrictives adéquates, a favorisé la détente enregistrée sur le
taux 10 ans allemand  (-10 bp à 3.10%). Sur le fonds, nous avons pris
nos bénéfices en début de mois sur les small et mid cap européennes
(vente du fonds Oddo Avenir) pour nous renforcer sur les Etats-Unis
(achat du Legg Mason Value). En Février, le fonds enregistre une
hausse de 1.2%. Depuis la reprise de la gestion du fonds par
A.A.Advisors celui-ci réalise une sous-performance de 0.9% par
rapport à son indice.

Morningstar

Portefeuille au 26/02/2010

Fonds Indice de référence

En février 1,2 % 2,5 %

En 2010 -1,1 % 1,7 %

En 2009 21,5 % 21,7 %

Depuis le 16/09/2008 1,9% 2,8%

Depuis le 24/05/2006 -18,7 % -6,5 %

* Performances des indices calculées hors dividendes réinvestis sur une base comparable (j).
Performances des OPCVM A.A.Advisors calculées avec dividendes réinvestis.
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Objectif du fonds

Situation en fin de mois

Commentaire du gérant

Structure de l'actif
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Fiche technique

Droits d'entrée 4% maximum

Droits de sortie Néant

Souscriptions/Rachats Centralisés chaque jour
jusqu'à 12H00

Profil de risque

Gérant Nadja BOUTALEB-ELTUFIN

Catégorie Fonds Profilé Dynamique

Date de création 24/05/2006

Code ISIN FR0010305201

Type de part Capitalisation

Indice de référence 75% MSCI AC World 25%
JPM EMU

Horizon de placement
recommandé

5 ans minimum

Frais de gestion fixes
maximum T.T.C

2,00 %

Frais de gestion variables
T.T.C

10% commission de
surperformance

Tracking Error 10,71 %

Statistiques sur 1 an

Volatilité du fonds 10,30 %

Volatilité de l'indice 12,63 %

Nombre de parts 102 464,68

JPM GLOBAL FOCUS 12,0 %
CAAM ACTIONS EMERGENTS 10,0 %
LEGG MASON 10,0 %
AXA IM US SHORT DURATION 9,0 %
FRANKLIN US EQUITIES 9,0 %
JPM INCOME OPPORTUNITIES 8,0 %
SELECTIVE RECOVERY 7,0 %
CENTIFOLIA 6,0 %
LYXOR EURO STOXX 50 6,0 %
ROBECO US PREMIUM 6,0 %
NORDEN 5,0 %
FRANKLINTECHNOLOGY 4,0 %
JPM PACIFIC TECHNOLOGY 4,0 %
RWC GLOBAL CONVERT 3,0 %

79,0 %

1,0 %

20,0 %

Actions Monétaire
Obligations
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Evolution de la performance   - Gestion A.A.Advisors

La gestion du fonds Fidiam Europe a été reprise par Asset Allocation Advisors le 16 septembre 2008. Le prospectus du fonds est à votre disposition au siège de la Banque Neuflize OBC, 3 avenue Hoche, 75008 Paris.
Les informations ne sont pas contractuelles et ne sont pas attestées par les commissaires aux comptes. Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.


